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Finansal Sonuclar

Dayanikli Tuketim

Arcelik

1G24 Finansal Sonuglar - Notr

v’ Artan vergi yidki net karin beklentilerin altinda

gerceklesmesinde etkili oldu. Argelik, TMS 29 etkisi dahil
1C24’te hem kurum beklentimizin hem de piyasa beklentisinin
oldukga altinda, yillik bazda %69,4 azalisla 395 mn TL net kar
rakami agikladi. Net kar marji 1C23’e gore 1,3 puan azaligla
%0,5 seviyesinde gergeklesti. 1C23 net kar rakami TMS 29
kapsaminda 1.074 mn TL'den 1.291 mn TL’ye revize edilirken,
TMS 29 o6ncesi 1C23 net kar marji %2,7 seviyesinde yer
aliyordu. Argelik, TMS 29 kapsaminda 3.240 mn TL net parasal
kazang kaydetmis oldu. 1C24'te artan finansman maliyetleri ile
4624 mn TL net finansman gideri ve %58 seviyesinde
gerceklesen efektif vergi orani ile 742 mn TL net vergi gideri
kaydedilmesi net kar Uzerinde baski olusturdu. Yiksek
finansman gideri ve artan efektif vergi orani neticesinde
beklentilerin altinda kalan net kara karsin, Argelik'in 1C24’te yurt
ici faaliyetlerinde gostermis oldugu gugli performans sonrasi
brit karlilikta 0,9 puan ve operasyonel karlilikta 0,6 puanlik
iyilesme gostermesini olumlu degerlendiriyor ve sonuglarin hisse
performansina yansimasini ‘nétr’ olarak degerlendiriyoruz.

Satig gelirleri beklentiler ile uyumlu gergeklesti. 1C24'te TMS
29 dahil net satig gelirleri, hem beklentimiz olan 71.894 mn TL
hem de piyasa ortalama beklentisi olan 72.145 mn TL ile uyumlu
yilhk bazda %4,8 artisla 72.265 mn TL seviyesinde gerceklesti.
1C23 yilina iliskin satis gelirleri TMS 29 kapsaminda 39.891 mn
TL'den 68.969 mn TL'ye revize edildi. 2024 yilinin ilk ¢ceyreginde
glcli seyreden yurt ici satislar ile yurt ici pazarin toplam ciro
icerisindeki payl %43 seviyesine ylkseldi (2022'de %38).
Satislarin detaylarina baktigimiz ise, Turkiye satislan %18
artisla 30.735 mn TL seviyesinde gerceklesirken, Avrupa
satiglari %5,5 azaligsla 24.715 mn TL seviyesinde gerceklesti.
Yurt igi satislarin glcli seyretmesine bagli olarak brit kar
marjinda iyilesme gorilmeye devam ediyor. 1GC24'te brit kar
marji  yilhk bazda 0,9 puan artisla %29,7 seviyesinde
gerceklesirken, beyaz esya segmentinde artan brit karlilik
iyilesen marjlarda etkili oldu. Beyaz esya tarafinda briit kar marji
yillik bazda 1,3 puan iyilesme ile %31,5 seviyesinde yikselirken,
tiketici elektronigi tarafi 3,0 puanlk daralma ile %212,7
seviyesinde gerceklesti.

Beklentiler dahilinde operasyonel karlilik. Sirketin FAVOK'(i
TMS 29 dahil 1G24’'te hem kurum hem de piyasa beklentisine
paralel, yilhk bazda %13,4 artisla 5.711 mn TL seviyesinde
gergeklesti. FAVOK marji yillik bazda 0,6 puan artisla %7,9
seviyesinde gergeklesti. TMS 29 kapsaminda 1C23 rakami
3.673 mn TL’den 5.036 mn TL'ye revize edildi. TMS 29 hari¢
1C23 yilinda %9,2 seviyesinde aciklanmigti. Net Borg/FAVOK
rakami TMS 29 dahil, 1G24'te 2023 yil sonuna gore hafif
iyileserek 2,65x seviyesine gerilemis oldu.
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Ozet Finansallar

Argelik i¢in 227,25 TL seviyesinde bulunan 12 ayhk hedef fiyatimizi ve ‘AL’ olan tavsiyemizi koruyoruz.
Hatirlanacagi lGzere 26 Nisan tarihinde Arastirma kapsamimizda bulunan dayanikh tiketim sektéri sirketlerine
ybnelik bir guncelleme raporu yayimlamigtik. Sonuglarin ardindan, tahminlerimizde degisiklige gitmiyor, Arcelik igin
227,25 TL seviyesinde bulunan 12 aylik hedef fiyatimizi ve ‘AL’ olan tavsiyemizi koruyoruz.

Yilhk HLY Arastirma Ortalama Piyasa

ARCLK (Mn TL) 1G24  1G23

degisim Beklentisi Beklentisi*
Net satiglar 72.265 68.969 4,8% 71.894 72.145
FAVOK 5711 5.036 13,4% 5.681 5.717
FAVOK marji 7,9% 7,3% 0,6% 7,9% 7,9%
Net kar 395 1.291  -69,4% 1.178 1.550
Net kar marji 0,5% 1,9% -1,3% 1,6% 2,1%

Kaynak: ARCLK, HLY Arastirma, *Research Turkey Anketi

2024/03 2023/03 2023/03 . .

. . o . . TMS 29 Etkisi
TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil Yilik degisim TMS 29 Harig 2023

(Mn TL) (Mn TL) (Mn TL)

Net satislar 72.265 68.969 4,8% 39.891 81%
FAVOK 5.711 5.036 13,4% 3.673 56%
FAVOK marji 7,9% 7,3% 0,6% 9,2% -1,3%
Net kar 395 1.291 -69,4% 1.074 -63%
Net kar marji 0,5% 1,9% -1,3% 2,7% -2,1%

Kaynak: ARCLK, HLY Arastirma, *Research Turkey Anketi

@HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim ®halkyatirim



https://halkyatirim.com.tr/pdf/2024/4/7269_Dayan%C4%B1kl%C4%B1%20T%C3%BCketim%20Sekt%C3%B6r%C3%BC%20G%C3%BCncelleme%20Raporu.pdf

Kunye & Cekince

AL: %20 ve Uzeri artig

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari

TUT: %0 ile %20 araliginda artis

(Aksi belirtilmedik¢e 6niimiizdeki 12 ay icin beklenen performans)

SAT : %0'in altinda azalis
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirbm
danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel,
imzalanacak yatirrm danismanhgl sozlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan
ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang
ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yirirlGga giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda”
¢ikan kanunun 2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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